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Torun, dn. 15.11.2023 r.

Grupa Apator opublikowata dobre wyniki za 3Q 2023 r.
- aktywnie uczestniczy w transformacji energetycznej
| technologicznej kluczowych dla gospodarki branz

Po trzech kwartatach 2023 roku Grupa Apator zwieksza sprzedaz inteligentnej aparatury
pomiarowej i rozwigzan do automatyzacji pracy sieci energetycznych i wodnych, realizujac
10-proc. wzrost skonsolidowanych obrotéw r/r, przy przychodach ze sprzedazy na poziomie
852,8 min zt. Dziatalno$¢ w segmencie Gazu nadal pozostaje pod presja ogolnej sytuacji sektora
gazowego w Europie, polityki energetycznej i regulacji UE.

= Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 1-3Q 2023 r. wyzsze r/r o 10% (852,8 min zl),
dzieki bardzo dobrym wynikom w segmentach Energii Elektrycznej (375,5 min zt, +24% rir) oraz
Wody i Ciepta (293,8 min zt, +14% r/r), przy nizszych r/r obrotach w Gazie (183,5 min zt, -15% r/r).

= Skonsolidowana EBITDA w okresie 1-3Q 2023 r. na poziomie 90,4 min zt (+25% wobec
ubiegtorocznej EBITDA skorygowanej o zdarzenia jednorazowe, zysk netto skorygowany o odpis
na aktywo podatkowe w wysokosci 28,2 miIn zt (ponad 3-krotnie wyzszy w stosunku
do skorygowanego wyniku za 1-3Q 2022).

=  Wyniki 3. kwartatlu 2023 r: skonsolidowane przychody wyzsze r/r o 3% (288,7 min zi), dzieki dobrym
wynikom sprzedazowym w segmentach Energii Elektrycznej (142,5 min zt, +19% r/r) oraz Woda
i Ciepto (95,9 min zt +7% r/r), przy nizszych obrotach w Gazie (50,3 min zi, -30% r/r).

= Skonsolidowana EBITDA w 3Q 2023 r. na poziomie 31,4 min zt (+9% r/r, wobec EBITDA
skorygowanej), zas zysk netto skorygowany o odpis na aktywo podatkowe w wysokosci
8,4 min zt (+14% rir na bazie poréwnywalnej).

= Zadluzenie na bezpiecznym poziomie: wskaznik dlug netto/EBITDA LTM (skorygowana) na koniec
3Q 2023 r. wyniést 1,96x (vs. 2,79 na koniec 3Q 2022).

Wyniki Grupy Apator w okresie 1-3Q 2023 r.

Po trzech kwartatach 2023 roku Grupa Apator zdecydowanie zwieksza sprzedaz i poprawia rentownosc¢
w dwoch najwiekszych segmentach swojej dziatalnosci — Energii Elektrycznej oraz Wodzie i Cieple.
Grupa rozwija swoje dotychczasowe portfolio rozwigzan pomiarowych, aparatury tgczeniowej
i sterowniczej, a takze systeméw wspierajgcych prace stuzb energetycznych. Jednoczesnie jest
aktywna na polu badan i rozwoju, docierajgc do klientéw z nowymi rozwigzaniami technologicznymi
niezbednymi do automatyzacji, bilansowania sieci i adaptacji dynamicznie rosngcych zrédet OZE
w systemie elektroenergetycznym.

Przychody Grupy Apator w okresie 1-3Q 2023 r. bylty wyzsze r/r o ok. 10% i osiggnety poziom
852,8 min zi, dzieki bardzo dobrym wynikom w segmentach Energii Elektrycznej oraz Wody i Ciepfa,
przy nizszych r/r obrotach w Gazie. Sprzedaz krajowa stanowita ok. 54% obrotéw Grupy, zas gtéwnym
kierunkiem eksportu pozostawaly kraje Unii Europejskiej (z dominujgcym udziatem rynkéw:
niemieckiego, czeskiego, rumunskiego, belgijskiego, hiszpanskiego i niderlandzkiego) oraz Wielka
Brytania. Skonsolidowana EBITDA wyniosta 90,4 min zl, zas wynik netto skorygowany o odpis
na aktywo podatkowe (dokonany w 2Q 2023) uksztattowat sie na poziomie 28,2 min zt.

W obecnej sytuacji makroekonomicznej kluczowym wyzwaniem dla spotek Grupy Apator pozostaje
nadal konsekwentna praca nad efektywnoscig kosztowg we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy
(ze wzgledu na utrzymujgcy sie wysokg inflacje, wzrost kosztéw ustug, kooperacji, wynagrodzen) oraz
efektywne i elastyczne zarzgdzanie stanami magazynowymi (z uwagi na dtugie terminy dostaw czesci
komponentéw). Grupa kontynuuje rowniez, rozpisany na sredni termin, projekt optymalizacji poziomu
KON i redukcji zadtuzenia. Ze wzgledu na zwiekszone zaméwienia i pozyskane kontrakty w segmentach
Energii Elektrycznej i Gazu przejsciowo bedzie utrzymywany podwyzszony poziom kapitatu
obrotowego. Zadtuzenie w 3Q 2023 r. ulegto obnizeniu a wskaznik diug netto/skorygowana EBITDA
LTM osiggnat poziom 1,96x (vs. 2,79 na koniec 3Q 2022).



&

INFORMACJA PRASOWA APATOR

Wyniki 3Q 2023 r. i perspektywy segmentow Grupy Apator

Segment Energii Elektrycznej, odpowiadajgcy w okresie 1-3Q 2023 r. za 44% catkowitych obrotéw
Grupy Apator, odnotowat w 3Q 2023 roku rekordowy poziom sprzedazy kwartalnej (142,5 min zt, +19%
r/r). Intensywna praca z klientami i ofertg w kraju oraz na rynkach eksportowych przyniosta bardzo dobre
efekty we wszystkich liniach biznesowych tego segmentu. Apator rozpoczat dostawy licznikow smart
dla PGE Dystrybucja i Enea Operator w ramach nowo pozyskanych duzych kontraktéow, a takze
realizowat zamowienia dla innych klientdéw krajowych i zagranicznych. Zdecydowanie wzrosta sprzedaz
rozwigzan Grupy dla sektora energetyki zawodowej stuzgcych do efektywnej pracy infrastruktury
sieciowej: aparatury tgczeniowej oraz rozwigzan automatyki stacyjnej i zabezpieczen. Trzeci kwartat br.
zapisat sie rowniez jako jeden z historycznie najlepszych pod wzgledem wypracowanego poziomu
EBITDA (18,5 min zt) i marzy EBITDA (13,0%).

Perspektywy segmentu sg bardzo dobre ze wzgledu na postepujgcy proces transformac;i
energetycznej, ktéry zdecydowanie nabierze tempa po odblokowaniu $rodkéw z KPO. Spodziewane
inwestycje w bezpieczenstwo, stabilizacje i automatyzacje sieci energetycznych powinny sie przetozyc,
zaréwno w bliskiej, jak i dalszej perspektywie czasowej, na wzrost zainteresowania i sprzedazy
zaawansowanych rozwigzan segmentu dla operatoréw systemu przesylowego oraz sieci
dystrybucyjnych, ale takze dla podmiotéw prywatnych, agregatoréw, inwestoréw, spotecznosci
energetycznych i innych uczestnikow stopniowo liberalizujgcego sie rynku energii. Widoczne
przyspieszenie rolloutu licznikdw smart i niskie bariery wejscia na rynek Polski przyciggajg dostawcow
z odlegtych regiondéw $wiata, w tym tzw. dostawcéw wysokiego ryzyka (zgodnie z dyrektywg NIS2
i nowelizowang ustawg o Krajowym Systemie Cyberbezpieczenstwa). Apator zgtasza decydentom
i komunikuje opinii publicznej konieczno$¢ wzmocnienia suwerennosci technologicznej Europy oraz
podniesienia poziomu cyberbezpieczenstwa w krytycznych sektorach publicznych, w tym sieciach
energetycznych m.in. poprzez wprowadzenie dodatkowych kryteribw bezpieczenstwa cyfrowego
w przetargach na liczniki smart — wzorem innych krajéw europejskich.

Trend wzrostu obrotéw w ujeciu rok do roku utrzymuje sie takze w drugim co do wielko$ci segmencie
Woda i Ciepto, stanowigcym w okresie 1-3Q 2023 ponad 34% sprzedazy catej Grupy. Po bardzo dobrym
2022 r. nadal rosnie sprzedaz wodomierzy i cieptomierzy (przychody w 3Q 2023 wyniosty 95,9 min zi {j.
+7% r/r). Sukcesywnie rosnie popyt na zaawansowane technologie elektronicznego pomiaru przeptywu
i zuzycia wody, w tym wodomierze ultradzwigkowe. Na rynku krajowym odnotowano nieznaczne
spowolnienie popytu ze strony krajowych samorzgdow i spotdzielni spowodowane obnizeniem ptynnosci
tych podmiotow. Dostawcy rozwigzan dla branzy cieptowniczej i wod-kan w Polsce spodziewajg sie
poprawy sytuacji po odblokowaniu strumieni finansowania z KPO przewidzianych m.in. na transformacje
sektora cieptowniczego oraz inwestycje iwsparcie zréwnowazonej gospodarki wodnej i wodno-
Sciekowej. Gros przychoddéw segmentu Woda i Ciepto generowana jest w eksporcie (blisko 60%
za okres 1-3Q 2023 r.), a - poza tradycyjnymi rynkami w UE - wodomierze z fabryki pod Poznaniem
trafity m.in. do klientéw z Serbii, Korei Potudniowej czy Turcji. Segment konsekwentnie utrzymuje wysoki
poziom rentownosci (w 3Q 2023 r. zysk EBITDA wyniost 13,5 min zt przy marzy na poziomie 14,1%).

W 3Q 2023 r. utrzymywata sie trudna sytuacja w segmencie Gazu — obroty w kraju i eksporcie spadty
0 30% r/r ze wzgledu na mniejsze dostawy gazomierzy w ramach juz podpisanych kontraktéw oraz
ograniczong ilos¢ nowych zaméwien. EBITDA segmentu wyniosta 0,7 min zt przy marzy na poziomie
1,4%. Obecnie sytuacja na rynku gazu jest bardzo dynamiczna, niemniej Grupa spodziewa sie jej
stabilizacji w dtuzszej perspektywie. Rozwigzania pomiarowe dla sektora gazowego nadal pozostajg
wazng czescig strategii Grupy Apator, jednoczesnie trwajg prace nad dywersyfikacjg oferty
i opracowaniem produktéw dla klientéw z innych segmentéw i branz.

Realizacja rolloutu licznikbw smart w energetyce nabiera tempa. Aktywnie uczestniczymy w wiekszosci
rynkowych przetargéw, gdzie doceniane sg walory techniczne naszych produktéw, bezpieczeristwo ich
stosowania oraz dobra obstfuga posprzedazowa i serwis. Nasze produkty segmentu energii elektrycznej
zyskujg rowniez coraz wieksze uznanie na rynkach zagranicznych, zwtaszcza oferta specjalistycznej
aparatury fgczeniowej. Bardzo zadowoleni jestesmy rowniez — pod kgtem przychoddw i renfownosci —
z segmentu Woda i Ciepto, gdzie notujemy wzrosty pomimo wysokiej bazy. Warto przypomniec, ze
jeszcze 3 lata temu Sredni kwartalny poziom sprzedazy tego segmentu to ok. 60 min zt. Za ostatnie
4 kwartaty jest to juz poziom 100 min zt.
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Gaz mierzy sie jeszcze z wyzwaniami rynkowymi wobec niesprzyjajgcego otoczenia
makroekonomicznego, jednak spodziewamy sie, ze w perspektywie kilkunastu miesiecy powinien juz
powoli odwracac trendy — mowi Maciej Wyczesany, Prezes Zarzadu Apator SA. — Najblizsze
miesigce i lata bedg bardzo wazne i jednoczesnie niezwykle ciekawe dla transformujgcej sie energetyki.
Kluczowg kwestig bedzie odblokowanie strumieni finansowania w ramach KPO, ktérego polska
energetyka, sektor ciepfownictwa i wod-kan potrzebujg, by zapewni¢ catej gospodarce bezpieczne,
niezawodne i efektywne dostawy mediow energetycznych i wody, a nasze rozwigzania doskonale
wpisujg sie w ten trend — dodaje Maciej Wyczesany.

Podstawowe dane finansowe

min zt ;632% 1-3Q 2022 dynamika
sprzedaz 852,8 776,4 +10%
EBITDA 90,4 61,6 +47%
EBITDA skorygowana* 90,4 72,3 +25%
wynik netto 21,3 -2,0 -
wynik netto skorygowany* 28,2 8.6 +226%

*) EBITDA i zysk netto za 1-3Q 2022 r. skorygowane o odpis wartosci prac rozwojowych brytyjskiej spotki GWi (10,7 min zt), zysk
netto za 1-3Q 2023 r. skorygowany o odpis na aktywo podatkowe dotyczacy GWi (6,9 min zt).

Przychody gtéwnych segmentéw

min zt ;632% ;632% dynamika
sprzedaz krajowa 459,8 407,8 +13%
sprzedaz zagraniczna 393,0 368,6 +7%
segment Energia Elektryczna 375,5 303,2 +24%
segment Gaz 183,5 215,2 -15%
segment Woda i Ciepto 293,8 258,0 +14%

Dodatkowych informacji udziela:

Rzecznik prasowy Grupy Apator

Monika Pietkiewicz

tel.: +48 56 61 91 318

mob.: +48 506 009 308

e-mail: rzecznik.prasowy@apator.com

Apator SA dziata jako miedzynarodowa grupa kapitatowa doswiadczonych producentéw urzadzen i systeméw pomiarowych,
a takze dostawcow rozwigzan do automatyzacji pracy sieci elektroenergetycznej. W ramach trzech wyspecjalizowanych
segmentow biznesowych (Energia Elektryczna, Woda i Ciepto oraz Gaz) Grupa wdraza na rynek zaawansowane technologicznie
produkty i ustugi, w tym rozwigzania klasy smart oraz systemy do zarzadzania sieciami dystrybucji mediéw energetycznych. Grupa
Apator oferuje takze rozwigzania wspierajgce transformacje energetyczng i rozw¢j energetyki odnawialnej, w tym systemy
do automatyzacji i nadzoru OZE, magazyny energii i wiele innych.

Spétka jest notowana na GPW w Warszawie od 1997 roku.
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