Apator (Trzymaj, 34 PLN) --

|“=l| Dom Maklerski
Kurs akcji: 29,08 PLN

Kapitalizacja: 962,54 mln PLN Data publikacji wynikow: 10.5.2016
| kw. I kw.
min PLN o o1 2005 2016P  rfr  2017P  ofr
Przychody 181,0 1970 9% 7694 8360 9% 8694 4%
EBITDA 28,0 267 5% 1084 1235 14% 1290 4%
EBIT 20,1 188 6% 78,0 91,5  17% 97,0 6%
Zysk netto 16,4 146  -11% 60,5 71,0 17% 755 6%
Marza EBITDA 15% 14% 14% 15% 15%
Marza EBIT 1% 10% 10% 1% 1%
Marza netto 9% % 8% 8% 9%
EV/EBITDA 9,3 7,9 74
PJE 15,9 13,6 12,7

= Rector ciggle obcigza wynik. Spodziewamy sie straty w wysokosci -3 min PLN vs -1 mln PLN w 1Q 2015. Nie pomaga reorgani-
zacja energetyki

« Oczekujemy dosc dobrego wyniku na sprzedazy licznikow energii. Spadek marz jest kompensowany duzymi wolumenami.
» Oczekujemy wzrostu Metrix'a (duze wolumeny, kontrakty holenderskie).

» Najwazniejszy motor Apatora - Powogaz (50% zysku netto grupy) powinien przyhamowac przez spadek sprzedazy w Rosji i Cze-

chach.



