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Omowienie wynikow i sytuacii
finansowe] Grupy Apator
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Gtowne trendy dziatalnosci w 1-3Q 2023 e —

Przychody
53 25 7 g5 8 * Sprzyjajgca sytuacja i konsekwentnie dobre wyniki
776,4 ' 7 w Energii Elektrycznej oraz Wodzie i Cieple
Z = Wyrazne, zgodne z przewidywaniami, spowolnienie
c w Gazie
=  Utrzymany podwyzszony poziom KON zwigzany
| ze zwiekszong produkcjg i dostawami
13Q2022 e - Gaz WOR 1302023 w najwiekszych kontraktach
= Konsekwentna praca nad dywersyfikacjg oferty GK,
EBITDA poprawg efektywnosci gospodarki magazynowej
21,2 6.2 90,4 i efektywnoscig kosztowg
1 -0,7 .. .
_ 72.3 -8.6 = Sprzyjajgca sytuacja na rynkach walutowych
5 skutkujgca poprawg wyniku na dziatalnosci
= finansowej
*) EBITDA za I-11IQ 2022 r. oczyszczona z odpisu wartosci prac rozwojowych
1-3Q2022* Energia  Gaz Woda Koszty -~ 1.3Q2023 brytyjskiej spotki GWi
Elektryczna i Ciepto grupowe & APATOR




Wyniki finansowe GK Apator w 1-3Q 2023 —=

Wynik brutto ze 197,3 161,8 ™ i i i 2
23.1% 20 8% +22% Wysoki poziom zrealizowanych obrotow
_ : :
urs 1316 10 Poprawa zysku brutto ze sprzedazy w efekcie
! ! korzystniejszego miksu produktowego, prac nad
Zysk ze 49,7 30,2 A i iAanii
5 89% 3.0 +65% efektywnoscig operacyjng oraz renegocjacji cen
S 90.4 61.6 w470, . Wyzsze. koszty SG&A w zwigzku z utrzymujgca sie wysoka
10,6% 7,9% inflacjg i wzrostem wynagrodzen oraz wyzszg sprzedazg
EBITDA 90,4 72,3 +25% _ _ _ o
skorygowana* 10,6% 9,3% ’ ®  Poprawa marz na wszystkich poziomach rachunku wynikow
21,3 -2,0
Zysk netto 28,2 8,6
skorygowany* 3,3% 1,1% +226%

Wysoki poziom zrealizowanej sprzedazy

Istotnie wyzsza EBITDA, skokowy wzrost na poziomie zysku netto i poprawa marzowosci

*) EBITDA i zysk netto za I-11IQ 2022 r. oczyszczone z odpisu warto$ci prac rozwojowych brytyjskiej spotki GWi (10,7 m PLN),

zysk netto za I-111Q 2023 r. skorygowany o odpis na aktywo podatkowe dotyczgcy GWi (6,9 m PLN).
& APATOR
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Wyniki finansowe GK Apator w 3Q 2023 —=

Sprzedaz 288,7

281,2 +3%

Wynik brutto ze 65,4 56,3

SRR 29 6% 20.0% +16% " Wyniki na wszystkich poziomach wyzsze r/r dzieki
491 418 konsekwentnie dobrej sprzedazy i istotnej poprawie marzy
) ) 0
Koszty SG&A 17.0% 14.9% +17% brutto
Sséikdziy : 20/3; o +12% = Wyzsze koszty SG&A w zwigzku z utrzymujgca sie wysoka
214 181 inflacjg i wzrostem wynagrodzen
EBITDA i’ A +73% . . .
10.9% 6,4% Wzrost wartosci i poprawa marzy EBITDA r/r
i b 25 +9% " |stotna poprawa r/r wyniku na dziatalnosci finansowej
8.4 3.4 zwigzana z korzystng sytuacjg na rynku walut
Zysk netto 2.9% 120 -
Zysk netto 8,4 7,3
skorygowany* 2.9% 2.6% +14%

Poprawa wynikow r/r na wszystkich poziomach

Kontynuacja korzystnych trendow z pierwszej potowy br.

*) Korekta EBITDA i zysku netto o odpis wartosci prac rozwojowych brytyjskiej spotki GWi (10,7 m PLN).
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Kapitat obrotowy

m PLN

+ 58,9 (+21,7%)

500

300

100

-100

-300 3Q'21  4Q21 1Q22 2QR22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q'23 3Q23

zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

= naleznosci, rozliczenia i aktywa fin krétkoterminowe
zapasy i aktywa kontraktowe
kapitat obrotowy netto

—8-— kapitat obrotowy netto (% sprzedazy LTM)

Utrzymany podwyzszony poziom zapasow w zwigzku
z przygotowaniami do dostaw w najwiekszych
kontraktach (segmenty Energii i Gazu)

Wozrost naleznosci na dzien bilansowy zwigzany
z kumulacjg sprzedazy we wrzesniu

125
121 123 120
14 119 19 117
55
52 50 22 52 51 54 56
—_— S
50 49 45 48 50 51 o1 51 47 42
2Q21  3Q21  4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23

cykl rotacji zobowigzan handlowych w dniach
— cykl rotacji zapasow (z uwzdledn. aktywdéw kontraktowych) w dniach
—— cykl rotacji naleznosci handlowych w dniach

= Kontrolowana rotacja zapasoéw w ramach prac nad

poprawg efektywnosci gospodarki magazynowej
| zabezpieczania dostaw dla klientow

" Okresowe wahania rotacji naleznosci i zobowigzan

wynikajgce ze zmian wartosci bezwzglednych r/r
(wzrost naleznosci zwigzany z wysokim poziomem
sprzedazy we wrzesniu br., spadek zobowigzan

w efekcie przejsciowej kumulacji na koniec wrzesnia
2022 1.) & APATOR




Przeptywy finansowe, zadtuzenie i inwestycje e

1284 116,5 017 116,9 1185 1211
z 970 928 9038 ’ 97:3 — = Przeptywy finansowe - poprawa wspoétczynnika
7 80,2 LTM EBITDA ' ) ) i h
= M 502 I522 59 7 | konwersji r/r dzieki konsekwentnej odbudowie
31.6 W36 291 i LTM OCF OCF przy rosngcym poziomie EBITDA
. 0 ’
W e |
Q ! wsp. konwersji
I E = o OCF/EBITDA*
30721 4Q'21 1Q22  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23
" Ditug netto nizszy r/r o 21,8 m PLN (-8,5%)
- , " Zmniejszenie salda kredytow r/r o 20,0 m PLN
> 174,6 gotéwka
_I A 1 r .
E _z:°tk‘:ter”T'”°W€ = Wskaznik dtug netto/skorygowana EBITDA LTM
ugoterminowe . . . )
S adiuzenie netto na poziomie 1,96x (vs 2,79 na koniec 3Q’22)
3Q21  4Q21 1Q22  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q'23
33,6
27,2
e BE RAZEM = Capex na poziomie 38,6 m PLN z najwiekszym
-' 158 17,2 17, mmm fabryka Apator udziatem prac R&D, w kategorii fabryka Apator
5 .'- Powogaz . :
E 84 122 113 102 orostate inwestycie Powogaz wyposazanie automatycznego

magazynu czesci i wyrobow

& APATOR
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Wyniki segmentow operacyjnych
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Rosngca rola smart meteringu w miksie 1-3Q 2023 e —

skala
zmian

Poziom przychodow Wolumen produktow

dynamika dynamika

zmian
rir

zmian
rir

Liczniki energii elektrycznej N Liczniki energii elektrycznej AN dodatnia powyzej 15% t
tradycyjne A tradycyjne N7 dodatnia od 5% do 15% A
inteligentne N inteligentne N stabilna +/-5% >
Gazomierze \Z Gazomierze N7 ujemna od -15% do -5% N
tradycyjne A tradycyjne v ujemna powyzej -15% v
inteligentne 2 inteligentne N
Wodomierze + naktadki 7 Wodomierze + naktadki N
tradycyjne 2 tradycyjne N
inteligentne N inteligentne 7
Grupa kapitatowa 7 Grupa kapitatowa N
tradycyjne N tradycyjne 2
inteligentne () inteligentne 2

W przychodach r/r widoczny wptyw zmiany miksu na produkty inteligentne

Nizsze wolumeny, jednak z wyraznym wzrostem udziatow rozwigzan inteligentnych

& APATOR
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Segment Energia Elektryczna (wyniki 3Q 1 1-3Q 2023) —=

Przychody

136,3

1199 187 4143
102,4
1001 407 957
| I I I | I

1Q21 2Q'21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q'22 4Q'22 1Q23 2Q'23 3Q'23

142,5

m PLN

Narastajgco sprzedaz wyzsza r/r o 24% oraz rekordowy
poziom sprzedazy kwartalnej w 3Q 2023 r. i wzrosty we
wszystkich liniach biznesowych

" Linia opomiarowania ee — wyzsza sprzedaz krajowa o 25% r/r
(bardzo duze — 80,8 m PLN - dostawy licznikdw w 3Q), wzrost
eksportu 0 34% r/r

" Aparatura tgczeniowa — utrzymane bardzo dobre wyniki
sprzedazowe gtownie w kraju (+25% r/r) i konsekwentny wzrost
eksportu r/r (+7%)

" Wozrosty obrotow w Automatyce o 40% r/r, linia ICT +4% r/r

11

m PLN

EBITDA

18,5

1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1QL2 2Q722 3Q22 4Q'22 1Q23 2Q'23 3Q'23

14
Konsekwentna poprawa sytuacji segmentu
—w 3Q 2023 bliskie rekordowym poziomy kwartalnej
EBITDA i marzy EBITDA

" Poprawa rentownosci dzieki skutecznej renegocjacji
kontraktow, korzystniejszemu miksowi produktowemu
i poprawie efektywnosci operacyjnej

" Kontrolowane poziomy kosztow - pomimo utrzymujgcej sie
inflacji, dynamiki TKW i kosztow SG&A ponizej dynamiki
obrotow

" Pozytywny wptyw na wynik zysku na sprzedazy nieruchomosci

(+1,3 m PLN) &
APATOR



Segment Gaz (wyniki 3Q 1 1-3Q 2023)

m PLN

12

Przychody

50 72,1 71,5
71,1 ) ,
’ 68,6 67,6
65,0 / 66,2
64, 61,7
|| || || || || |

1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q21 1Q22 2Q'22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q'23

Narastajgco sprzedaz nizsza o 15% r/r — spadki obrotéw
w Kraju i eksporcie

Spadek sprzedazy krajowej (mniejsze dostawy w podpisanych
kontraktach, ograniczona ilos¢ nowych zamowien)

Nizsze obroty na czesci dotychczasowych gtéwnych rynkow
(Wielka Brytania, Niemcy, Wegry) decydujgce o spadku
eksportu pomimo odbudowy i rozwoju sprzedazy w innych
krajach (Belgia, Niderlandy, Turcja, Ukraina, Kazachstan,
Czechy, Litwa, Austria, Hiszpania)

e

EBITDA*

14,0

m PLN

1,4%
1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q'22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q'23 3Q'23

EBITDA po 1-3Q 2023 nizsza r/r 0 8,6 m PLN w efekcie
obnizenia obrotow i marz

" Wyzsze r/r koszty SG&A w warunkach inflacji kosztow

" Nizsza EBITDA r/r przy niekorzystnym efekcie dzwigni operacyjnej

*) EBITDA 3Q i 4Q 2022 skorygowane o odpisy: wartosci prac rozwojowych GWi (3Q) i wartosci firmy GWi (4Q)

& APATOR



Segment Woda i Ciepto (wyniki 3Q i 1-3Q 2023)

Przychody

104,3

983 996 g5g
567 893
769 773 897
| ][ ‘\ ‘\ ‘\ ||

1021 2Q21 3Q21 4Q21 1Q'22 2Q22 3Q22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q'23

m PLN

Utrzymany trend wzrostu obrotow po bardzo dobrym 2022 r.
- narastajgco +14% r/r (+10% r/r w kraju i +17% w eksporcie)

®  Pomimo przejsciowego ograniczenia popytu samorzgdow
i spotdzielni wptywajgcego na obroty w 3Q br., narastajgco
sprzedaz krajowa wyzsza r/r z perspektywg dodatkowych
srodkéw na inwestycje branzy w ramach odblokowanego KPO

®  Wyzsze obroty w krajach UE, odbudowa sprzedazy na Ukrainie
i wzrosty na bardziej odlegtych rynkach (Serbia, Korea
Potudniowa, Turcja) rekompensujgce niekorzystny wptyw zmian
kursu EUR

13

e

EBITDA*

m PLN

1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q'23

Narastajgco poziom zysku EBITDA wyzszy 0 6,2 m PLN r/r,
wzrost marzy EBITDA dzieki skutecznej kontroli kosztow

" Wyzsze obroty r/r przy konsekwentnym utrzymywaniu
wysokiego poziomu rentownosci (marza brutto w granicach
30%, zblizone dynamiki zmian przychodéw i kosztéw TKW)

" EBITDA w 3Q 2023 r. na poziomie sredniego kwartalnego
wyniku drugiej potowy 2022 r. Powrot kwartalnej marzy
EBITDA do poziomu ponad 14%

& APATOR

*) EBITDA 1Q 2021 skorygowana o zysk na sprzedazy nieruchomosci (34,1 min PLN)



Perspektywy dziatalnosci Grupy Apator

Grupa

: ||Ml Energia Woda
kapitatowa Nl Elekiryczna Gaz i Ciepto
= Transformacja
sprzedazy na = Aparatura pomiarowa = Stopniowa stabilizacja rynku = Kompleksowe rozwigzania

produkty inteligentne Rollout - przyspieszenie na nizszym poziomie w wodzie (pomiar, odczyt

14

| rozwigzania
= Nowe regulacje
sprzyjajgce
transformac;i ‘
= Odblokowanie K P ]

» Aparatura tgczeniowa —

wzrost udziatu rynkowego

= Automatyka oraz ICT — nowe

perspektywy, w tym OZE,
silny wzrost znaczenia
automatyki sieciowej

Pozostanie w gazie
(szczegolnie w CEE)
Rozpoczecie dostaw

w ramach rolloutu w Belgii
(kontrakt z L&G)
Ogtoszony przetarg PSG
w Polsce (listopad 2023 r.)
Prace nad nowymi
produktami

I billing)

» Rosngce znaczenie
ultradzwiekdw w miksie

= Cieptownictwo z ogromnymi
potrzebami (konieczna
transformacja energetyczna)
I dtugiem technologicznym;
segment niedoinwestowany
(KPO)

& APATOR



Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych i nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow
finansowych. Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentéw finansowych. Zostaty w nim wykorzystane zrédta informaciji, ktére
Apator SA uznaje za wiarygodne i dokfadne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze
zawierac stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub zroédto niepewnosci i moga istotnie rézni¢ sie od faktycznych rezultatow.

Apator SA nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktére zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Opracowania nie nalezy traktowac jako
zrodta wiedzy wystarczajgcej do podjecia decyzji inwestycyjnej. Odpowiedzialno$¢ za sposob wykorzystania informacji zawartych w opracowaniu spoczywa
wytgcznie na korzystajgcym z opracowania.

Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych.

Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody Apator SA.

Kontakt dla inwestorow i analitykow

Katarzyna Mucha

tel. +48 22 440 1 440
kom. +48 697 613 712
e-mail; katarzyna.mucha@ccgroup.pl

Apator SA
e-mail: ri@apator.com

APATOR
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Dziatalnosc¢ biznesowa 1-3Q 2023 r. e —

energia
elektryczna

I
Y

-:‘(.56 ‘ wodai ciepto ¢

Gléwne rynki
zagraniczne

Udziat eksportu
w przychodach
segmentu

Gtowni klienci

Udzial segmentu w
sprzedazy ogoétem

System
OTUS 3 stotonanta i smartARS pro
nadzoru

Niemcy, Rumunia, Brazylia,
RPA, Izrael

22,9%

zaktady energetyczne (OSD)
hurtownie elektroenergetyczne,
przedsiebiorstwa elektromontazowe

i elektroinstalacyjne

budownictwo, przemyst, kolej

farmy fotowoltaiczne i wiatrowe, klastry
i spotdzielnie energetyczne, inni
uczestnicy sektora OZE

44,0%

ULTRIMIS W JS Smart+ iISMART 2 hybridSMART
Czechy, Rumunia, Hiszpania, Grecja, Wielka Brytania, Belgia, Turcja,
Francja Niemcy

72,6%

59,2%

*  przedsiebiorstwa wod-kan
I energii cieplnej

*  spodfdzielnie mieszkaniowe

*  budownictwo

s przemyst

34,5% 21,5%
& APATOR

*  spotki gazownicze/dystrybutorzy
i dostawcy gazu
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