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Omowienie wynikow i sytuacii
finansowej] Grupy Apator
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Giowne trendy dziatalnosci w 1Q 2024 e

Przychody
286.5 15,8 1,7 296.4 = Utrzymane bardzo dobre wyniki w Energii Elektrycznej
-9,7 w warunkach sprzyjajgcego otoczenia rynkowego
- | przy bliskim rekordowym wynikom w opomiarowaniu
= = Stabsze, pomimo wyzszych r/r obrotow, wyniki
w Gazie zwigzane ze zmiang miksu produktowego
| niekorzystnym wptywem FX
102023 o9 Gaz TR 1Q2024 = Nizsze r/r wyniki w Wodzie i Cieple — spadek obrotow
wobec wysokiej bazy 1Q 2023 r. i nizsza rentownosc
EBITDA przy mniej korzystnym miksie produktowym oraz FX
5,3 = Efektywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym
31.6 -1,7 g 0.6 219 skutkujgce obnizeniem KON i stanéw magazynowych
= - r/r
- » Zdecydowana redukcja zadtuzenia Grupy,
przektadajgca sie na nizsze koszty kredytowania
1Q2023 Energia Gaz Woda Koszty 1Q2024
Elektryczna i Ciepto grupowe & APATOR




Wyniki finansowe GK Apator - trendy
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e

" Najwyzsza sprzedaz kwartalna od konca 2022 r.,
pomimo mniej korzystnych FX (blisko 48%
sprzedazy to eksport)

" Poréwnywalny r/r poziom EBITDA - poprawa
wynikow w Energii Elektrycznej rekompensujgca
spadki w pozostatych segmentach

" Wozrost zysku r/r przy lepszym wyniku na
dziatalnosci finansowej i nizszym podatku

& APATOR

*) EBITDA i zysk netto skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych z lat 2022-2023



Wyniki finansowe GK Apator w 1Q 2024 —=

S 2964 2885 +3% " Wysoki poziom zrealizowanych obrotow (sprzedaz powyze;
kazdego kwartatu z 2023 r.)
Wynik brutto ze 70,8 70,1 +19% i ) L L
sprzedazy 23,9% 24,3% ° ®  Poréwnywalne r/r zyski na sprzedazy i wyniki EBITDA przy
Koszty SG&A 157151; 15705/ +29% zréznicowanej sytuacji w segmentach GK
, 970 ,070 . , T o os ,
o 10.0 104 ® Dynamika kosztéw SG&A ponizej dynamiki przychodow
ysk ze , , 00 . .. . v .
. 6,4% 6,7% 2% pomimo wcigz silnej presiji inflacyjnej
SR 13(,)1{,; 1%1;;/ 1% Eoprawa zy.s'ku nettc? dzieki nizszemu obcigzeniu kosztami
o7 77 finansowymi i podatkiem
12,0 8,8
Zysk netto 41% 31% +37%

Wysoki poziom kwartalnej sprzedazy

Lepsze wyniki w EE rekompensujgce stabszg r/r sytuacje w pozostatych segmentach
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Kapitat obrotowy

m PLN

-9,5 (-3,4%)
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zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

= naleznosci, rozliczenia i aktywa fin krétkoterminowe
zapasy i aktywa kontraktowe
kapitat obrotowy netto

—8-— kapitat obrotowy netto (% sprzedazy LTM)

Obnizony poziom zapasow (o 39,3 min zt r/r) przy
utrzymaniu zabezpieczenia potrzeb zwiekszonej
produkciji i planowanych dostaw, w wyniku
konsekwentnej optymalizacji KON

Naleznosci handlowe wyzsze r/r oraz w poréwnaniu ze
stanem na koniec 2023 r. Zobowigzania istotnie nizsze
r/r przy rbwnoczesnym wzroscie w okresie pierwszego
kwartatu br.

123 125
120 119 117

106 109
99
90

55 5> 54 56

52
/\ o \45/\48/5’I

51 51
48 50 51 47 " B 0
1Q'22  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q'23  3Q23 4Q23 1Q24

cykl rotacji zobowigzan handlowych w dniach
— cykl rotacji zapasow (z uwzdledn. aktywdéw kontraktowych) w dniach
—— cykl rotacji naleznosci handlowych w dniach

Lepsza rotacja zapasow w efekcie prac nad poprawg
efektywnosci gospodarki magazynowej
przy utrzymaniu bezpieczenstwa dostaw dla klientow

Niewielkie okresowe wahania rotacji naleznosci
| zobowigzan wynikajgce ze zmian wartosci
bezwzglednych r/r
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Przeptywy finansowe, zadtuzenie i inwestycje e

1169 1185 121,71 1141

570 1017 573 1079”441136 _ _
=g 2% l lsoz 03 mmm | TM EBITDA " Wysokie przeptywy operacyjne - poprawa
£ 522 89 wspotczynnika konwers;ji r/r dzieki
316 221 LTM OCF konsekwentnej odbudowie OCF w efekcie
. . . s
Mo wsp. konwersi optymalizacji KON
OCF/EBITDA*
1Q22  2Q'22 3Q'22 4Q22 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 1Q'24
—a " Ditug netto nizszy r/r 0 47,0 m PLN (-22,8%)
256,0 j~=— y
AR 2115 Sotowika " Zmniejszenie salda kredytow r/r o 54,1 m PLN
W

m PLN

—z:étkoterﬂinowe " Wskaznik dtug netto/skorygowana EBITDA LTM
ugoterminowe na poziomie 1,39x (vs 1,48 na koniec 2023 r.)

zadtuzenie netto

1Q22  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24
27,2

15,8 17,2

p—— 122 12,9 mmm fabryka Apator . . . .
—rem 9,9 97 9,2 8,3 Powogaz "  Capex na poziomie 12,9 m PLN z najwiekszym

pozostate inwestycje udziatem prac R&D

% przychoddéw

m PLN

& APATOR

8 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q'23 1Q24 *) EBITDA LTM skorygowana o wptyw zdarzeri jednorazowych z lat 2022-2023
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Wyniki segmentow operacyjnych
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Rosngca rola smart meteringu w miksie 1Q 2024 e —

Poziom przychodow Wolumen produktow

dynamika dynamika

zmian
rir

zmian
rir

Liczniki energii elektrycznej N Liczniki energii elektrycznej 2 dodatnia powyzej 15% t
tradycyjne AN tradycyjne N dodatnia od 5% do 15% 7
inteligentne N inteligentne N stabilna +/-5% >
Gazomierze 7 Gazomierze v ujemna od -15% do -5% A
tradycyjne v tradycyjne v ujemna powyzej -15% v
inteligentne N inteligentne >
Wodomierze + nakfadki > Wodomierze + naktadki N
tradycyjne N tradycyjne 2
inteligentne N inteligentne 7
Grupa kapitatowa € Grupa kapitatowa N
tradycyjne 2 tradycyjne v
inteligentne () inteligentne 2

W przychodach r/r widoczny wptyw zmiany miksu na produkty inteligentne

Nizsze wolumeny, jednak z wyraznym wzrostem udziatow rozwigzan inteligentnych

& APATOR
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Segment Energia Elektryczna (wyniki 1Q 2024)

Przychody

142,5
136,3 139,5 134,6
118,7

: III

1199
102,4

: I

m PLN

1Q22  2Q22  3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Sprzedaz wyzsza r/r o 13% przy bliskich rekordowym
kwartalnych obrotach w opomiarowaniu energii elektrycznej

" Linia opomiarowania ee — sprzedaz krajowa wyzsza o 70% r/r
przy rownoczesnym wzroscie eksportu 0 4% r/r

" Aparatura tgczeniowa — nizsze obroty w kraju r/r jako efekt
wysokiej bazy Q1 2023 (przesuniecia z 2022). Dobra
perspektywa w dalszej czesci 2024

" Spadek obrotow w Automatyce o 27% r/r przy wyzszych o 24%
obrotach w ICT — okresowe réznice. Dalsze perspektywy dobre
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m PLN

EBITDA
185 187

1022  2Q22  3Q22 4Q22 1Q23  2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Utrzymana dobra sytuacja segmentu — wzrost kwartalnej
EBITDA 0 51% r/r przy wyzszym poziomie marzowoOscCi

® Poprawa rentownosci dzieki optymalizacji kosztu TKW

w warunkach sprzyjajgcego otoczenia makroekonomicznego
(nizsze koszty surowcow, umocnienie ztotego)

® Kontrolowane poziomy kosztéw SG&A pomimo utrzymujgcej

sie inflacji i wiekszej skali sprzedazy (dynamika zmian kosztéw
r/r ponizej dynamiki przychodéw)

"  Poréwnywalny r/r wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j

bez istotnego wptywu na EBITDA segmentu
& APATOR




Segment Gaz (wyniki 1Q 2024) —=

Przychody EBITDA*
/>° 72,1 715 73,2 55
676 662 g 7.2
61,7 59,1
50,3 : ,
z z
€ £
1Q'22  2Q22 3Q22 4Q'22 1Q23 2Q23 3Q'23 1Q24
1Q'22 2Q22 3Q22 4Q'22 1Q23 2Q'23 3Q23 4Q23 1Q24 -4.0
Zahamowanie spadkow sprzedazy dzieki odblokowaniu Przetamanie spadkowego trendu EBITDA po stabszym
dostaw w kontrakcie na rynku belgijskim okresie 2023 r. przy wcigz duzej niepewnosci sektora
= Wozrost eksportu 0 19% r/r w efekcie wyzszych obrotéw w Belgii = Spadek marzy brutto w efekcie mniej korzystnego miksu
oraz poprawy wynikdw na czesci pozostatych rynkéw, w tym w produktowego i mniej korzystnych FX

Czechach, na W h, Ukrainie, Litwie i w Hi i . : L . .
zechach, na egrzec rainie, LItwie 1w Hiszpan " Nizsze r/r koszty SG&A pomimo utrzymujgcej sie inflacji kosztow

® Spadek sprzedazy krajowej w zwigzku z przesunieciami
w przetargu gtdwnego operatora sieci gazowniczej w Polsce

(pierwsze dostawy gazomierzy w marcu br.)

" Nizszar/r EBITDA jednak z efektem przetamania spadkowego
trendu dzieki odbudowie sprzedazy

*) EBITDA 3Q i 4Q 2022 skorygowane o odpisy: wartosci prac rozwojowych GWi (3Q) i wartosci firmy GWi (4Q),
EBITDA 4Q 2023 r. skorygowana o odpisy wartosci niematerialnych i pozostatych aktywow oraz o odpisy zapaséw GWi

& APATOR
12



Segment Woda i Ciepto (wyniki 1Q 2024) —=

m PLN

Nizsze obroty r/r w efekcie wysokiej bazy 1 kwartatu 2023 r.

13

Przychody

104,3

983 99 g5g
86,7 8913 85,9 88,6
| I I I I

1Q22  2Q22 3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Sprzedaz krajowa nizsza o 9% r/r wobec bardzo dobrych
wynikéw 1Q ub. r. oraz w zwigzku z przesunieciami czesci
zamowien (z perspektywg nadrabiania zalegtosci w kolejnych
kwartatach)

Spadek eksportu wobec dodatkowego negatywnego efektu
umocnienia kursu ztotego w stosunku do euro

EBITDA
15,2

m PLN

1Q22 2Q22 3Q22 4Q'22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24

Poziom zysku EBITDA nizszy r/r, marza EBITDA na
poziomie 2 potowy 2023 r.

® Nizsza r/r marza brutto na sprzedazy przy konsekwentnym
utrzymywaniu wysokiego poziomu rentownos$ci (marza powyzej
29%) pomimo zmian miksu produktowego, negatywnej dzwigni
operacyjnej i mniej korzystnych FX

" EBITDAw 1Q 2024 r. ponizej wykonania 1Q 2023 r. przy
nizszych obrotach wobec silnych czynnikdéw proinflacyjnych
decydujgcych o wzroscie kosztow

& APATOR



Perspektywy dziatalnosci Grupy Apator w 2024

kapltaiowa Elektryczna i Cieplo
] Transfor.maCja = Aparatura pomiarowa, » Stopniowa stabilizacja rynku na = Kompleksowe rozwigzania
§prz§dazy na produkty Aparatura taczeniowa — nizszym poziomie w wodzie (pomiar, odczyt i billing)
inteligentne stabilna mocna pozycja = Dostawy w ramach kontraktéw w = = Rosngce znaczenie ultradzwiekow
| rozwigzania = Automatyka oraz ICT — Polsce oraz Belgii w miksie
Nowe regulacje rozwdj i integracja oferty dla = Prace nad nowymi produktami = Rozwdj oferty dla sektora
sprzyjajace sektora OZE profesjonalnego
transformacji
Odblokowanie KPO
Przychody 7 — 7
CAPEX 7 —> -
= Planowany CAPEX GK Apator 70-80 min PLN (wieksza czes¢ inwestycji w Q3,Q4)
= Wazrost organiczny, rozwaoj produktowy i rynkowy
= Wskaznik DN/LTM EBITDA ponizej 2X
» Zachowanie trendu i stabilizacja KON
& APATOR
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Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych i nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentow
finansowych. Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentéw finansowych. Zostaty w nim wykorzystane zrédta informaciji, ktére
Apator SA uznaje za wiarygodne i dokladne, jednak nie ma gwarancji, ze sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze
zawierac stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktdre stanowig ryzyko inwestycyjne lub zroédto niepewnosci i moga istotnie rézni¢ sie od faktycznych rezultatow.
Apator SA nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktére zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Opracowania nie nalezy traktowac jako
zrodta wiedzy wystarczajgcej do podjecia decyzji inwestycyjnej. Odpowiedzialno$¢ za sposob wykorzystania informacji zawartych w opracowaniu spoczywa
wytgcznie na korzystajgcym z opracowania.

Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych.

Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody Apator SA.

Kontakt dla inwestorow i analitykow

Katarzyna Mucha

tel. +48 22 440 1 440
kom. +48 697 613 712
e-mail: katarzyna.mucha@ccgroup.pl

Apator SA
e-mail: ri@apator.com

APATOR
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Dziatalnosc¢ biznesowa 1Q 2024 r. e

-

Gléwne rynki
zagraniczne

Udziat eksportu
w przychodach
segmentu

Gtowni klienci

Udzial segmentu w
sprzedazy ogoétem

energia
elektryczna

I
Y

System
OTUS 3 ste;/owam}é i smartARS pro
nadzoru

Niemcy, Brazylia, Rumunia,
Turcja, Estonia

20,5%

zaktady energetyczne (OSD)
hurtownie elektroenergetyczne,
przedsiebiorstwa elektromontazowe

i elektroinstalacyjne

budownictwo, przemyst, kolej

farmy fotowoltaiczne i wiatrowe, klastry
i spotdzielnie energetyczne, inni
uczestnicy sektora OZE

45,4%

-:‘(.56 ‘ wodai ciepto ¢

ULTRIMIS W JS Smart+ iISMART 2 hybridSMART

Czechy, Niemcy, Grecja, Hiszpania, Belgia, Wielka Brytania, Niemcy,
Wiochy Turcja

85,0%

58,1%

*  przedsiebiorstwa wod-kan
i energii cieplne;j

*  spodfdzielnie mieszkaniowe

*  budownictwo

s przemyst

29,9% 24,7%
& APATOR

«  spotki gazownicze/dystrybutorzy
i dostawcy gazu
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